
1

ARARAT Magazine, N3, January-February 2008

ԱՄՆ դոլար.
գործընթացներ և սպասումներ
Սամ­վել Զա­քա­րյան, «ԳանԱլեն Ֆայնեշլ» փոխնախագահ

Ա­մե­րի­կյան դո­լա­րը կվե­րա­կանգ­նի իր կորց­րած դիր­քե­րը, քա­նի որ Ա­ՄՆ տն­տե­սու­թյու­նը հզոր է: Այս մա­
սին վեր­ջերս հայտ­նեց Ա­ՄՆ նա­խա­գահ Ջորջ Բու­շը իր հար­ցազ­րույ­ցում Ֆոքս հե­ռուս­տաըն­կե­րու­թյա­նը: 
«Ե­թե մար­դիկ ու­շադ­րու­թյուն դարձ­նեն մեր տն­տե­սու­թյան նե­րու­ժին, ա­պա նրանք կհաս­կա­նան թե ին­չու 
եմ ես հա­վա­տում դո­լա­րի ամ­րապնդ­մա­նը»` նշեց նա: Սպի­տակ տան գլու­խը հի­շեց­րեց, որ Ա­ՄՆ-ո­ւմ պահ­
պան­վում է ցածր սղա­ճը, ցածր տո­կո­սադ­րույք­նե­րը, ա­վե­լա­նում են աշ­խա­տա­տե­ղերը, ա­ճում է ՀՆԱ-ն: 
Նա ը­նդ­գծեց, որ «ԱՄՆ ի­րա­կա­նաց­նում է ու­ժեղ դո­լա­րի քա­ղա­քա­կա­նու­թյուն և կա­րե­ւոր է, որ մնա­ցած 
աշխար­հը ի­մա­նա դրա մա­սին», թե­եւ վեր­ջին շր­ջա­նում փաս­տա­ցի­ո­րեն հա­կա­ռակն է: 

Ո­մանք Ա­մե­րի­կա­յում կար­ծում են, որ ար­ժեզր­կու­մը հենց այն է, ի­նչ պետք է ներ­կա­յումս Ա­մե­րի­
կային: Այն կխ­թա­նի ար­տահա­նու­մը, ո­րը սեպ­տեմ­բե­րին հա­սավ ռե­կոր­դային 140 մլրդ Ա­ՄՆ դո­լա­րի: 
2007թ. եր­րորդ ե­ռամ­սյա­կում ե­րկ­րորդ ե­ռամ­սյա­կի նկատ­մամբ ա­ռեւտ­րային դե­ֆի­ցի­տը կր­ճատ­վեց 
36 մլրդ Ա­ՄՆ դո­լա­րով: 

Բազ­մա­թիվ խո­շոր ըն­կե­րու­թյուն­նե­րի շա­հույթ­նե­րը ար­դեն մի քա­նի ե­ռամ­սյակ շա­րու­նակ ա­ճում են ի 
շնոր­հիվ վեր­ջին­նե­րիս ար­տերկ­րյա «դուստ­րե­րի» գոր­ծու­նե­ու­թյան: Այս ե­կա­մուտ­նե­րը ա­վե­լա­նում են նաև 
թու­լա­ցած դո­լա­րի վե­րած­վե­լուց: Ի­րենց կար­ծի­քով Ո­ւոլլսթ­րի­թի գնե­րը կբարձ­րա­նան` ներ­գա­վե­լով ար­
տերկ­րյա կա­պի­տալ, հատ­կա­պես որ ա­մե­րի­կյան ար­ժեթղ­թե­րը դո­լա­րի ան­կման պա­րա­գա­յում դառ­նում 
են ա­վե­լի է­ժան ար­տերկ­րյա ներդ­րող­նե­րի հա­մար: Այս­պի­սով, Ա­ՄՆ ար­տա­քին առևտ­ևային դիս­բա­լան­սի 
ֆի­նան­սա­վոր­ման խն­դի­րը է­ա­պես կթե­թե­ւա­նա: Ա­ՄՆ ան­շարժ գույ­քի շու­կան նույն­պես պետք է ներգրա­
վի ար­տերկ­րյա ներդ­րող­նե­րի: Վեր­ջի­նիս գնե­րը նույն­պես է­ա­կա­նո­րեն նվա­զել են, հատ­կա­պես վե­րա­հաշ­
վարկ­ված եվ­րոյի, ե­նայի, յո­ւա­նի: Առ­կա է նաեւ տու­րիզ­մի բնա­գա­վա­ռը: Այն ար­դեն բար­գա­վա­ճում է, քա­նի 
որ ա­մե­րի­կա­ցի­նե­րը գե­րա­դա­սում են հանգս­տա­նալ տա­նը, ի­սկ ար­տա­սահ­ման­ցի­նե­րի հա­մար այս­տեղ 
այն­քան է­ժան է, որ ամ­ռա­նը Ա­ՄՆ այ­ցե­լել են ռե­կոր­դային թվով տու­րիստ­ներ: Եւ այս­պես շա­րու­նակ կա­
րե­լի է բե­րել օ­րի­նակ­ներ: 

Ընդ­հա­նուր տն­տե­սա­գի­տա­կան տե­սու­թյան տե­սակն­կյու­նից այս ա­մե­նին դժ­վար է հա­կա­ճա­ռել: Սա­կայն 
ի­րա­կա­նու­թյու­նում այս ա­մե­նը այլ տեսք ու­նի: Ար­ժե­վո­րու­մը բե­րում է մի­այն կար­ճա­ժամ­կետ ար­դյունք­
նե­րի: Ար­տադ­րող­նե­րը ա­րա­գո­րեն հար­մարվում են է­ժան ար­տար­ժույ­թին և կարճ ժա­մա­նա­կում «ս­տա­
տուս-ք­վո ան­տե»-ն վե­րա­կանգն­վում է: 1970-ա­կան­նե­րում ՄԱՀ-ը պն­դում էր, որ ֆի­նան­սա­կան ճգ­նա­ժամ 
ապ­րած ե­րկր­նե­րի ար­ժույթ­նե­րը են­թարկ­վել են ար­ժե­վոր­ման և դրա­նով ա­վե­լաց­րել են ու­ժեղ ար­տար­ժույ­
թի ներ­հոս­քը: Այս տե­սա­կի մի­ջոց­նե­րի հա­ջո­ղու­թյու­նը սո­վո­րա­բար շա­րու­նա­կա­կան չէր եւ ֆի­նան­սա­կան 
ճգնա­ժա­մը ան­պայ­ման վե­րա­դառ­նում էր:

Ա­վե­լին: Հա­վա­նա­բար ճգ­նա­ժա­մի ա­մեն մի հա­ջորդ գա­լա­րապ­տույ­տը կլի­նի ա­վե­լի խո­րը, քա­նի որ 
յու­րա­քան­չյուր ար­ժե­վո­րում խա­թա­րում է պե­տու­թյան ար­ժույ­թի նկատ­մամբ վս­տա­հու­թյու­նը: Կա­
յուն ա­ճը և բար­գա­վա­ճու­մը հնա­րա­վոր ե­ղավ Ա­սի­այի և Լա­տի­նա­կան Ա­մե­րի­կայի ե­րկր­նե­րում մի­այն 
վեր­ջին տա­րի­նե­րին` տե­ղա­կան ար­ժույթ­նե­րի կա­յու­նու­թյան պայ­ման­նե­րում: 

ԱՄՆ-ո­ւմ տն­տե­սա­կան լճաց­ման ժա­մա­նա­կաշր­ջա­նը, ո­րը տե­ղի ու­նե­ցավ 1970-ա­կան­նե­րին, զու­
գորդ­վեց Ա­ՄՆ դո­լա­րի թու­լության հետ: Ա­ՄՆ դո­լա­րի այդ ժա­մա­նակ­նե­րի փո­խար­ժե­քը` հաշ­վի ա­ռած 
սղա­ճը և ա­ռևտ­րային գոր­ծըն­կեր­նե­րի մաս­նա­բա­ժինը, մոտ էր ներ­կայիս մա­կար­դա­կին: Սա­կայն 
ար­տա­հա­նող­նե­րը խթան­ներ չս­տա­ցան, ի­սկ ֆի­նան­սա­կան շու­կա­նե­րը` նե­րառյալ ար­ժեթղ­թե­րի 
բոր­սան, փաս­տա­ցի­ո­րեն ան­շարժ է­ին: 

Իսկ ա­մե­րի­կյան տն­տե­սու­թյան ներ­կայիս եր­կա­րա­ժամ­կետ վե­րել­քը սկս­վեց Ա­ՄՆ դո­լա­րի թռիչ­քով 
1980-1985թթ.: Նույն երևույ­թը ար­ձա­նագր­վեց 1990-ա­կան­նե­րի ե­րկ­րորդ կե­սին, ե­րբ Ա­ՄՆ տն­տե­սա­
կան ա­ճը ու­ղորդ­վում էր ար­ժույ­թի ու­ժե­ղաց­մամբ:

Թույլ դո­լա­րը կր­ճա­տում է Ա­ՄՆ տն­տե­սու­թյան տե­սա­կա­րար կշի­ռը աշ­խար­հում: Դա­րի սկզ­բից այն Եվ­րո­
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մի­ու­թյան տն­տե­սության նկատ­մամբ կր­ճատ­վեց գրե­թե եր­կու ան­գամ, ին­չը չի կա­րող չթու­լաց­նել Վա­շինգ­
տո­նի ազ­դե­ցու­թյու­նը աշ­խար­հում: Ա­վելին, չկա ոչ մի հրա­շա­լի ե­րե­ւույթ այն փաս­տում, որ ար­տա­սահ­
ման­ցի­նե­րը է­ժան գնե­րով ձեռք են բե­րում ա­մե­րի­կյան ըն­կե­րություն­ներ, ան­շարժ գույք եւ այլ ակ­տիվ­ներ: 
Ի դեպ, վեր­ջին­ներս նաև այդ ցածր գնե­րով չու­նեն ձեռ­բե­րում­նե­րի ձգ­տում: Ա­ՄՆ դո­լա­րը թույլ է հենց այն 
պատ­ճա­ռով, որ ա­մե­րի­կյան ակ­տիվ­նե­րը չեն հե­տաքրք­րում ար­տերկ­րյա ներդ­րող­նե­րին:   

ԱՄՆ դո­լա­րը բնա­կա­նա­բար նաև պա­հուս­տային ար­ժույթ է, մի­ջազ­գային ֆի­նան­սա­կան հա­մա­կար­
գի ա­ռանցք: Այլ ար­ժույթ­ները դե-ֆակ­տո ե­րաշ­խա­վոր­վում են տե­ղա­կան կենտ­րո­նա­կան բան­կե­րի 
հա­շիվ­նե­րում առ­կա Ա­ՄՆ դո­լար­նե­րով: Ե­րբ ար­ժեզրկվում է Ա­ՄՆ դո­լա­րը, ավ­տո­մատ կեր­պով ար­
ժեզրկ­վում են նաև այլ ար­ժույթ­նե­րը` ապ­րանք­նե­րի, ծա­ռա­յու­թյուն­նե­րի և ակ­տիվնե­րի նկատ­մամբ:   

Եւ ճշ­մար­տու­թյուն է, ե­թե վե­րա­նանք սղա­ճի պաշ­տո­նա­կան ցու­ցա­նիշ­նե­րից, չկա կաս­կած, որ ա­մե­
նու­րեք աշ­խար­հում վեր­ջին տաս­նա­մյա­կում փո­ղի գի­նը զգա­լի­ո­րեն ըն­կել է: Այս գոր­ծըն­թա­ցի հա­
կա­ռակ կողմն է` մի­ջազ­գային շու­կա­յում Ա­ՄՆ դո­լա­րով գնանշ­վող բնա­կան պա­շար­նե­րի գնի ա­ճը: 
Սա հայ­տա­րար­վել է Օ­ՊԵԿ-ի ան­դամ ե­րկր­նե­րի վեր­ջին հան­դիպ­մա­նը, որ­տեղ նաև բարձ­րաց­վել է 
գնե­րը եվ­րոյի վե­րա­փո­խե­լու հար­ցը:  

Վա­շինգ­տո­նի կա­րո­ղու­թյու­նը` աշ­խար­հում լի­նել գլ­խա­վոր ղե­կա­վա­րող դե­րա­կա­տար, Բու­շի նա­խա­
գա­հա­կան ժա­մա­նա­կաշրջա­նից հե­տո այժմ շա­տե­րի մոտ կաս­կած է հա­րու­ցում: Այս կաս­կած­նե­րը 
ու­նեն դրա­մա­կան ար­տա­հայ­տու­թյուն: Ա­ՄՆ դո­լա­րը հան­դի­սա­նում է ա­մե­նաանվ­տանգ ար­ժույ­թը` 
հա­մա­կար­գում յու­րա­հա­տուկ մի նա­վա­հան­գիստ, որ­տեղ խա­րիս­խի դե­րը տանում է Ա­ՄՆ: Վե­րա­
փո­խե­լով ակ­տիվ­նե­րը ոս­կու, ներդ­րող­նե­րը փոր­ձում են ա­պա­հո­վագր­վել վնաս­նե­րից` տվյալ հա­մա­
կար­գի փլուզ­ման դեպ­քում: Ոս­կու գնե­րը թռիչ­քա­ձեւ ա­ճե­ցին մին­չեւ 800 Ա­ՄՆ դո­լար մեկ ո­ւն­ցի­այի 
հա­մար, ի­նչ­պես դա ե­ղավ Վիետնա­մից հե­տո ա­ռա­ջին տա­րի­նե­րի ըն­թաց­քում եւ Ա­ՄՆ ա­ռաջ­նոր­դու­
թյու­նը աշ­խար­հում նույն­պես խա­թար­վեց:    

Վաղ է հրա­ժար­վել Ա­ՄՆ դո­լա­րից, հատ­կա­պես այն պա­րա­գա­յում, ե­րբ հա­մաշ­խար­հային տն­տե­սա­
կան և քա­ղա­քա­կան հա­մակար­գի կենտ­րո­նում գտն­վող Ա­ՄՆ-ին չկան փո­խա­րի­նող   ի­րա­կան հա­
վագ­նորդ­ներ: Ա­ՄՆ դո­լա­րը հա­վա­նա­բար ո­րոշ ժա­մանակ հե­տո կվե­րա­դարձ­նի իր նախ­կին դիր­քե­րը: 
Սա­կայն նրան­ցից, ով ո­րո­շում է ա­մե­րի­կյան քա­ղա­քա­կա­նու­թյու­նը, ցան­կա­լի կլի­ներ լսել ոչ թե ան­
տար­բեր դի­տո­ղու­թյուն­ներ Ա­ՄՆ դո­լա­րի թու­լաց­մա­նը հան­գիստ վե­րա­բեր­վե­լու հա­մար, այլ տես­նել 
ա­վե­լի մտա­հո­գու­թյուն` նրա հե­ղի­նա­կու­թյան վե­րա­կանգ­ման հա­մար:


