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Мировая война против Кризиса
А. Акопян,“Глобал Эс Пи Си”

Ряд европейских стран объявили о принятии мер по преодолению кризиса в финансовом секторе. 
Правительства запланировали масштабную скупку акций банков, а также предоставление много-
миллиардных гарантий по долговым обязательствам, стремясь ослабить напряженность в кредит-
ной сфере. 

Так EURIBOR, ставка привлечения кредитов в евро на межбанковском рынке Европы снизилась на 
8 базисных пунктов - до 5,24% годовых. В свою очередь LIBOR, лондонская межбанковская ставка 
предложения по долларовым кредитам сроком на одну неделю опустилась на 50 базисных пунктов 
- до 4,08%.

В тоже время экономисты обеспокоены возможными последствиями этих мер для налогоплатель-
щиков и государственных финансов. Правительства стран надеются на благоприятные перспекти-
вы для банковских систем своих государств. В том случае, если объявленные программы начнут 
действовать и ситуация в банковском секторе улучшится, это позитивно скажется на госфинансах.

Однако если банки продолжат нести убытки, долговое бремя государств будет расти, а кредитные 
рейтинги - падать, поскольку правительствам придется выплачивать долги, гарантами по которым 
они выступают. Это, в свою очередь, может привести к увеличению стоимости заимствований для 
государств, а также негативно отразиться на объеме частных инвестиций и темпах экономического 
роста.

И это чрезвычайно рискованно.Никто не знает реального объема убытков, которые могут быть у 
этих банков.

Итак, в рамках анонсированных шагов по спасению финансовой системы Великобритании вложит 
64 миллиарда долларов в акции Royal Bank of Scotland, HBOS и Lloyds TSB. Barclays и HSBC, попы-
таются справиться с кризисом своими усилиями. Первый, например, в ближайшие месяцы проведет 
три допэмиссии и постарается привлечь в общей сложности около 11,5 миллиарда долларов. По-
мимо этого, британское правительство также гарантирует до 430 миллиардов долларов банковских 
долгов.

Правительство ФРГ предоставит на схожие цели 675 миллиардов долларов. В частности, в виде 
гарантий по кредитам будет выделено 540 миллиардов долларов и еще 27 миллиардов долларов 
зарезервировано на покрытие возможных убытков. На рекапитализацию банков, соотвественно, 
отправится около 110 миллиардов долларов.

Франция выступит гарантом по банковским кредитам на 430 миллиардов долларов, а также создаст 
фонд, который может потратить на рекапитализацию банков до 54 миллиардов долларов.

Кабинет министров Испании, в свою очередь, в понедельник одобрил меры по гарантированию в 
этом году банковских долгов на сумму до 135 миллиардов долларов.

Таким образом, совокупный объем пакета стабилизационных мер Великобритании, Франции, Гер-
мании и Испании уже достигает 1,8 триллиона долларов. Для сравнения, американский “План Пол-
сона”, деньги из которого только начинают тратятся, составляет 700 миллиардов долларов.

Американское Казначейство уже объявило о готовности начать выкуп активов на 125 миллиардов 
долларов.
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При этом деньги будут получены не только девятью крупнейшими американскими банками, вклю-
чая Bank of America, Citigroup и JPMorgan Chase, но и дюжиной крупных региональных банков, вклю-
ченных в 125-миллиардную программу помощи правительства.

Секретарь Казначейства Генри Полсон планирует до конца года потратить 250 миллиардов дол-
ларов из 700 миллиардов, одобренных Конгрессом, на выкуп пакетов акций американских банков, 
чтобы поддержать уровень их капитализации и не допустить кредитного кризиса, который ударит по 
населению и компаниям реального сектора, толкая экономику США в глубокую рецессию.

Еще 100 миллиардов долларов пойдет на выкуп “плохих активов” у банков. Речь идет о закладных 
и ипотечных облигаций, по которым объявлены технические дефолты или которые неликвидны на 
рынке.

Несмотря на хорошие новости, в среде инвесторов сильны опасения относительно того, что 700 
миллиардов, выделенных правительством для стабилизации финансовой системы, может не хва-
тить. За государственными деньгами выстроилась длинная очередь.

На включение в “программу спасения” претендуют уже не только американские банки, но и стра-
ховые компании, пенсионные и хедж-фонды, автопроизводители, банки с иностранным участием. 
Причем список пострадавших от кризиса постоянно растет.


