
Հի­փո­թե­քային ճգ­նա­ժամ.
նե­րազ­դում այլ ո­լորտ­նե­րին
Ար­մի­նե Հա­կո­բյան, «Գ­լո­բալ Էս-Փի-Սի» գլ­խա­վոր տնօ­րեն

Ինչ­պես և սպա­սում է­ին ֆի­նան­սիտ­նե­րը, Ա­ՄՆ-ո­ւմ հի­փո­թե­քային վար­կե­րի ե­րկ­րոր­դային (subprime) 
շուկայի հիմ­նախն­դիր­նե­րը սկ­սում են տա­րած­վել վար­կային քար­տե­րի շու­կայի վրա: Associated 
Press-ի կող­մից հրա­պա­րակ­ված տվյալ­նե­րի հա­մա­ձայն 2007թ.-ին խո­շո­րա­գույն բան­կե­րի վար
կային քար­տե­րի 30 օ­րից ավել ժամ­կե­տանց պար­տա­վո­րու­թյուն­նե­րը ա­ճել են 26%-ով և գե­րա­զան
ցել են 17 մլրդ Ա­ՄՆ դո­լար ծա­վա­լը, ի­սկ դե­ֆոլտ­նե­րը` 18%-ով և մո­տե­ցել են 1 մլրդ Ա­ՄՆ դո­լա­րի:  

Այս ցու­ցա­նիշ­նե­րը ո­ւղ­ղա­կի­ո­րեն կապ­ված են հի­փո­թե­քային շու­կայի զար­գա­ցում­նե­րի հետ` ա­մե
րի­կա­ցինե­րը չեն կա­րո­ղա­նում վե­րագ­րա­վադ­րել ի­րենց տնե­րը, քա­նի որ բան­կե­րը զերծ են մնում 
ոչ բարձր վար­կունա­կու­թյուն ու­նե­ցող փո­խա­ռու­նե­րի վար­կա­վո­րու­մից: Ի­նչ­պես նշում են վեր­լու
ծա­բան­նե­րը, ի­րա­վի­ճա­կը կա­րող է ա­վե­լի սր­վել Նոր Տար­վա տո­նե­րից հե­տո, ե­րբ կգա կա­տար­ված 
ա­մա­նո­րյա գնում­նե­րի հա­մար վճա­րում­նե­րի պա­հը: 

Associated Press-ը վեր­լու­ծել է 325 մլն հա­շիվ­նե­րի տվյալ­ներ, ո­րոնք բան­կե­րը ստեղ­ծել է­ին հե­տա
գա­յում դրանք ներդ­րող­նե­րին վա­ճա­ռե­լու նպա­տա­կով` հի­փո­թե­քային վար­կե­րի ար­ժեթղ­թա­վոր­ման 
օ­րի­նա­կով: 

Հա­մա­ձայն Ա­ՄՆ Ար­ժեթղ­թե­րի և Բոր­սա­նե­րի Հանձ­նա­ժո­ղո­վի հաշ­վետ­վու­թյան` 17 խո­շո­րա­գույն ըն
կե­րություն­նե­րի ա­վե­լի քան 30 օր ժամ­կե­տանց վճա­րում­նե­րի ը­նդ­հա­նուր գու­մա­րը մեկ տար­վա ըն
թաց­քում ա­ճել է 26%-ով և 2007թ. հոկ­տեմ­բե­րին հա­սել է 17.3 մլրդ Ա­ՄՆ դո­լա­րի: Դե­ֆոլտ­նե­րի ծա
վա­լը կազ­մել է 961 մլն Ա­ՄՆ դո­լար: Ա­ռա­վել հատ­կան­շա­կան է 90 օր ժամ­կե­տանց­նե­րի կտ­րուկ ա­ճը 
այն­պի­սի խո­շոր բան­կե­րի մոտ, ի­նչ­պի­սիք են Advanta, GE Money Bank և HSBC բան­կե­րը` մոտ 50% 
աճ նա­խորդ տար­վա նկատ­մամբ: 

Մինչև վեր­ջերս վար­կային քար­տե­րի դե­ֆոլտ­նե­րի քա­նա­կը է­ա­կան չէր և քար­տային բիզ­նե­սը բան
կե­րի համար այն փոք­րա­քա­նակ հնա­րա­վո­րու­թյուն­նե­րից էր, ո­րի մի­ջո­ցով վեր­ջին­ներս շա­րու­նա­կում 
է­ին գու­մար վաս­տա­կել ի շնոր­հիվ բարձր տո­կո­սադ­րույք­նե­րի, ո­րոնք ո­րոշ դեպ­քե­րում գե­րա­զան­ցում 
է­ին 35% տա­րեկան տո­կո­սադ­րույ­քը, ի­նչ­պես նաև լրա­ցու­ցիչ միջ­նոր­դավ­ճար­նե­րի և տու­գանք­նե­րի:  

Ինչ­պես նշում են մաս­նա­գետ­նե­րը, փո­խա­ռու­նե­րի վի­ճա­կի վատ­թա­րա­ցու­մը մե­ծա­պես պայ­մա­նա­վոր­ված 
է Ա­ՄՆ հի­փո­թե­քային շու­կային հիմ­նախն­դիր­նե­րով: Ե­թե նախ­կի­նում պար­տա­պան­նե­րը կա­րող է­ին հայ
թայթել լրա­ցու­ցիչ մի­ջոց­ներ` ո­ւղ­ղա­կի վե­րագ­րա­վադ­րե­լով ի­րենց տնե­րը, ա­պա ներ­կա­յումս բան­կե­րը ի­րենց 
իրաց­վե­լի­ու­թյան պա­հան­ջար­կի պատ­ճա­ռով չեն ցան­կա­նում գործ ու­նե­նալ հա­մե­մա­տա­բար կաս­կա­ծե­լի 
փոխա­ռու­նե­րի հետ: Այս պա­րա­գա­յում տու­ժում են նաև հա­մե­մա­տա­բար հու­սա­լի վար­կու­նա­կու­թյամբ 
ա­մե­րիկա­ցի­նե­րը: Ի­րենք այլևս չեն կա­րող հույս դնել «Ս­նան­կու­թյան մա­սին» օ­րեն­քի 7-րդ հոդ­վա­ծի հա
մա­ձայն ժամ­կե­տանց պար­տա­վո­րու­թյան ամ­բող­ջա­կան ներ­ման և դուրսգր­ման հնա­րա­վո­րու­թյան վրա: 
Այդ հոդ­վածը նա­խա­տե­սում էր, որ ե­թե փո­խա­ռուն նա­խորդ վար­կի պար­տա­վո­րու­թյուն­նե­րով պայ­մա­նա
վոր­ված հասել է սնան­կու­թյան, ա­պա նա ա­զատ­վում էր այդ վար­կի գծով բո­լոր պար­տա­վո­րու­թյուն­նե­րից: 
Հա­ջորդ վար­կը տրա­մադր­վում էր «զ­րո­յա­կան վար­կային պատ­մու­թյան» հիմ­քով: 2005թ.-ին կա­տար­ված 
փո­փո­խություն­նե­րի ար­դյուն­քում քա­ղա­քա­ցի­նե­րից պա­հանջ­վում է ներ­կա­յաց­նել պարտ­քե­րի մար­ման 
ժա­մա­նա­կացույց, ին­չը բար­դեց­նում է վեր­ջին­նե­րիս հա­մար դե­ֆոլ­տից փրկ­վե­լու հնա­րա­վո­րու­թյու­նը:   

Այս­պի­սի ի­րա­վի­ճա­կը շա­տե­րին պետք է ստի­պի մտա­ծել ա­մե­րի­կյան տն­տե­սու­թյան ը­նդ­հա­նուր վի
ճա­կի մա­սին: 

Մաս­նա­գետ­նե­րը կար­ծում են, որ տնե­րի սե­փա­կա­նա­տե­րե­րից շա­տե­րի ֆի­նան­սա­կան վի­ճա­կի վատ­թա
րացու­մը հի­փո­թե­քային վար­կե­րի ե­րկ­րոր­դային (subprime) շու­կայի ճգ­նա­ժա­մի պատ­ճա­ռով կա­րող է շղ
թա­յապես բե­րել Ա­ՄՆ ոչ կա­յուն տն­տե­սու­թյան հե­տա­գա հիմ­նախն­դիր­նե­րի: Պարտ­քե­րը վաղ թե ո­ւշ տե
ղա­փոխվում են այլ ո­լորտ­ներ, օ­րի­նակ` հի­փո­թե­քից վար­կային քար­տե­րի կամ հա­կա­ռա­կը: Եվ մենք ար
դեն դրա ակա­նա­տեսն ենք: 
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